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CAMAR e TRONNCT CFICHARS de COMNTAS
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ANALISE DA

CTOC

A importancia de saber o que declarar
nos investimentos em acgoes

PAULA FRANCO, CONSULTORA DA CAMARA
DOS TECNICOS OFICIAIS DE CONTAS

A oferta publica de subscri¢io

da Martifer foi a mais concorrida

de sempre, com a procura a superar
194 vezes a oferta, s6 na parte
destinada ao publico em geral

e aos trabalhadores da empresa.
Saiba quais as obrigacoes declarativas

e as regras de tributacio

a que esta sujeito

Segundo noticias recentes, a
e oferta piiblica de subscrigio
(OPS) da Martifer foi a mais concor-
rida de sempre, com a procura a su-
perar 194 vezes a oferta, na “tran-
che” destinada ao piiblico em geral
e trabalhadores da empresa.

De facto, verifica-se, ha algum
n:mpo,umama:or\ronmdedepar

bscritores,
como objectivo o lucro rdpido no
curto ou médio prazo, isto €, com-
pram para ter algum ganho na ven-
dawparamanrerasuatltulanda

co, liquidez e rentabilidade, onde se
destacam as acgBes.

Assim, importa responder a algu-
mas questdes que se colocam aos in-
vestidores particulares e residentes
em territdrio nacional quando op-
tam por comprar acgoes (nesta ana-
lise, em termos de obrigages decla-
rativas e de ml:wa;aoapemsnm
iremos a sujeitos passivos in-
dividuais - particulares - residentes
fiscais em territério nacional).

0 quesdoacges?
As acgdes ndo sio mais do que ti-

tulos que representam uma parte ou
fracgio do capital de uma socieda-
de anénima. A emissio de acgdes
constitui, simultaneamente, um
mododeﬁna:mnmmparaasem-
presas e uma maneira de captar ca-
pital de particulares ou de outras so-
ciedades.

0 queso acgdes cotadas?

Sdo acgbes transaccionadas em
mercado de Bolsa. O prego das ac-
¢oes cotadas é o resultado do equi-
librio entre a oferta e a procura exis-
tentes numa determinada sessio de
Bolsa.

Que tipo de rendimento e vantagens
se podem obter com a aquisicio de ac-
¢bes cotadas?

As vantagens econ6micas que se
podem obter com a aquisigio de ac-
g0es sdo essencialmente os ganhos
decorrentes de distribuigio de lu-
cros, dividendos ou as mais-valias
obtidas na alienagio, isto é, ,oganho
gerado pela venda das acgdes a um
prego superior 20 adquirido. Estas
vantagens

Como sdo tributados os dividendos?

As importincias auferidas (ga-
nhas) a titulo de dividendos de ac-
Goes sio classificadas como rendi-
mento da categoria E - Capitais.

Até 31 de Dezembro de 2005 es-
tes rendimentos eram sujeitos a tri-
butagio a taxa de 15% (a titulo de
pagamento por conta do imposto
devido a final) e 0 seu englobamen-
to era obrigat6rio. ApGs a publica-
¢Ao do Decreto-Lein.” 192/2005, de
7 de Novembro, estes rendimentos
ficaram sujeitos a tributagdo a taxa
liberatoria de 20% (a titulo definiti-
vo) & 0 seu englobamento € faculta-
tivo,a partir de 1 de Janeiro de 2006.
Isto ¢, esta retengdo na fonte como
tem caracter liberatorio, dispensa a
obrigagio de declarar esses rendi-
mentos.

No entanto, se se optar pelo seu
englobamento, beneficiam de uma
forma de eliminago da dupla tribu-
tagdo economica que se traduz no
englobamento de apenas 50% do
seu montante, isto ¢, os dividendos
apenas sao considerados em 50%
do valor recebido.

No caso de respeitarem a divi-
dendos de acgbes adquiridas na se-
quéncia de processo de privatizagio,
0 beneficio ainda é maior pois ape-
nas se incluirio 25% do seu valor.
Esta opgdo de englobamento obri-
ga a que sejam declarados todos os
rendimentos de capitais com opgio
de englobamento (juros de depdsi-
to a ordem, a prazo, etc.) bem como
as respectivas retengoes na fonte,

Como declarar os rendimentos de di-

videndos?

Se se optar por nio englohar os
dividendos, 0s mesmos nio tém que
ser declarados.

Se se optar por declarar, o mon-
tante (25 ou 50% do valor dos divi-
dendos), assim como a retengio (va-
lor total) deve ser inscrito no campo
408 do quadro 4 do Anexo E da de-
claragio modelo 3 do IRS - Rendi-
mentos de Capitais.

Efectuada a opgio pelo engloba-
mento, a mesma obriga a que o su-
jeito passivo junte 3 declaragio pe-
riddica de rendimentos uma decla-
ragio permitindo que a DGCI pos-
sa averiguar junto das respectivas
entidades se em seu nome ou em
nome dos membros que constituem
o seu agregado familiar existem, re-
lativamente ao mesmo penodo de
tributagio, outros rendimentos da
mesma natureza. Se a declaragio for
enviada por Internet, estes documen-
tos devem ser remetidas ao Servigo
de Finangas da drea do domicilio fis-
cal.

A ndo inclusdo dos referidos do-
CUMENtos U a Sua jungao sem a res-
pectiva autorizagdo inviabiliza a op-
¢io de englobamento efectuada.
© MAIS OU MENOS-VALIAS
Mais-valias de acgdes sdo os ganhos
obtidos com a sua venda, isto é, o
ganho gerado pela diferenga entre
o valor da compra e o valor da ven-
da. As mais-valias sio consideradas
rendimentos obtidos no ambito da
categoria G - Incrementos patrimo-

o

0 saldo positivo entre as
mais-valias e as menos-
-valias realizadas em re-
sultado da alienacdo de
acgdes detidas por perio-
do igual ou inferior a 12
meses é tributado a taxa
especial de 10%, ndoobs-
tante o sujeito passivo
poder optar pelo englo-
bamento.

Caso se opte pelo englo-
bamento do rendimento
assim obtido, este sera
tributado a taxa corres-
pondente ao somatério
dos restantes rendimen-
tos considerados para
efeitos de IRS.

A venda de acgdes deti-
das ha mais de 12 meses
deve ser declarada no
Anexo G1 da Declaracio
Modelo 3, o0 qual é um
anexo “meramente” es-
tatistico, ndo influencian-
do a liquidacdo de IRS,
exactamente pelo facto
de nele apenas serem de-
clarados rendimentos ex-
cluidos de tributacao.

niais. Menos-valias sdo as perdas
obtidas na venda de acgoes, isto é,
a perda gerada pela venda de acgoes
abaixo do prego da compra.

O saldo positivo entre as mais-va-
lias e as menos-valias realizadas em re-
sultado da alienagiio de acgbes detidas
por periodo igual ou inferiora 12 me-
sesén-ibmndo:‘amxaespedalde 10%,
néo obstante o sujeito passivo poder
optar pelo englobamento.

Caso se opte pelo englobamen-

CISION®

to do rendimento assim obtido, este
serd tributado 2 taxa corresponden-
te a0 somatorio dos restantes ren-
dimentos considerados para efeitos
de IRS.

Se o saldo apurado for negativo,
menos-valias, o prejuizo serd repor-
tado nos dois anos seguintes, aos
rendimentos com a mesma nature-
za, quando o sujeito passivo opte
pelo englobamento.

Situagdo diferente ocorre caso se
esteja perante mais-valias obtidas
com a venda de acgoes detidas pelo
seu titular durante mais de 12 me-
ses, pois 0s ganhos assim obtidos be-
neficiam de uma exclusio de tribu-
tagio, em conformidade com o dis-
posto no n.° 2 do art.” 10.° do Co-
digo do IRS. Por forga dessa dispo-
sigdo, quer os saldos apurados sejam
negativos ou positivos nao relevam
para efeitos de tributagio.

Importa referir que esta exclusio
de tributagdo nio abrange as mais-
valias provenientes de acgoes de so-
ciedades cujo activo seja constitui-
do, directa ou indirectamente, em
mais de 50%, por bens iméveis ou
direitos reais sobre bens iméveis si-
tuados em territério portugués.

Essas regras de apuramento de
mais ou menos-valias detidas por
periodos inferiores a 12 meses ou
durante mais de 12 meses, aplicam-
se também as acgdes adquiridas em
bolsas internacionais.

Como declarar estes rendimentos?

O rendimento obtido com a
venda de acgoes detidas por perio-
do igual ou inferior a 12 meses, de-
verd ser declarado através do
preenchimento do Anexo G da de-
claragio modelo 3, mais concreta-
mente a informagio sobre datas e
valores de aquisigio e de venda
deve ser inscrita no quadro 8, sen-
do a opgio, ou ndo opgio, pelo en-
globamento manifestada no qua-
dro 9. Embora excluidas de tribu-
tagdo, a venda de acgoes detidas hia
mais de 12 meses deve ser declara-
da no Anexo G1 da Declaragio
Modelo 3,0 qual é um anexo “me-
ramente” estatistico, ndo influen-
ciando a liquidagio de IRS, exacta-
mente pelo facto de nele apenas se-
rem declarados rendimentos exclui-
dos de tributagio. Também para
preenchimento deste anexo deverd
ter-se presente as datas e valor de
aquisigio e de venda.

Finalmente quanto as acgoes de-
tidas em carteira nio existe tributa-
¢do nem qualquer obrigagio decla-
rativa, por parte do detentor, sujeito
passivo de IRS, excepto se as mes-
mas distribuirem dividendos.
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